REPUBLIK OSTERREICH
Handelsgericht Wien

Im Namen der Republik!
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Das Handelsgericht Wien erkennt durch den Richter br.
Alexander Sackl in der Rechtssache der klagenden Partei
Verein fiir KonsumentenlnformaL1on 1060 Wien, TIinke
Wienzeile 18, vertreten durch Xosesnik- WehrTe & Langer,
Rechtsanwdlte KEG 1in 1030 Wien, wzqer 'ale beklagte
Partei R-Quadrat Capital Gamma GmbH, 1020 W%ep Prater-
strale 38, vertreten durch CMS Reich- -Rohrwig Hainz
Rechtsanwdlte GmbH in 1010 Wien, wegen Unterlassunﬁ und
Urtellsveroffentllchung (Streitwert EUR 26. OOO —=J) nach

mindlicher Streltverhandlung zu Recht:

1. Die beklagte Partei ist
schuldig, im gesch&ftlichen Verkehr
mit  Verbrauchern in alligemeinen
Geschiftsbedingungen, die sie von
ihr geschliossenen Vertrigen
zugrunde legt, und/oder in hiebei
verwendaten Vertragsformblittern

die Verwendung fclgender Klauseln:

»~Erfillung: Die Emittentin wird
durch Leistung von Zahlungen aus
den Teilscbuldverscbreibumgen an
die Zahlstelle oder an deren urdér
ven ihrer Zahlungspfllfnt befreit.

Eine Zahlung aus den Teilschuldver—
schreibungen gilt als rechtzeiticg

wenn sie am Félligkeitstag nicht
spdter als 12 Uhr auf dem KOQtO der

bestellten Zahlstelle einlang¢.™
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~Alle Mitteilungen der leYeTbngau—

biger an die Zahlstelle, 1nsbascn—_

dere eine Kindigung der Teilschuld-
verschreibungen gem_a'_B Abs (1) , sind
in deutscher Sprache per Einschrei-
ben an die Zahlstelle zu bermit-
tein, Mitteilungen werden (vorbe-
haltlich Abs (2)) mit Zugang an die
Zahlstelle wirksam. Der Mitteilung
ist ein Nachweis dariiber
beizufiigen, dass der betreffende
Anleihegldubiger zum  Zeitpunkt der
Mltte1lung Inhaber der betreffenden
Tellscbuldverschrezpurg ist. Der
Nachweis kann durch eipe Bescheini-
gung der Depotbank oder auf andere

geeignete’ Weise erbracht werden. ™

~Rindigung durch die FEmittentin:
Die Emittentin ist berechtig, die
Teilscbuldverscbreibungen wihrend
der Lauféeit Jeweils zum 30. Juni
eines jeden Kalepderjahres, erstma-
lig jedoch zum 30. Juni 2009, mlt
Wirkung und Falligkeit Feweils zum
1. August desselben Kalenderjahres
durch Bekanntmachung gemd § 11 der
Bedingungen zu dem sich aus § 7 zps

(5) der Bedingungen ergebenden Kurs

e




11 Cqg 208/07m

zu kiindigen, mit welchem sdmtliche
Anspriiche des Anleihegléubigers

abgefunden siﬂd.“

~Anderung der Bedingungen: Die
Versammlung  der Anléihegléubiger
fasst ihre Beschliisse mit einfééher
Mehrheit des anwesenden oder giiltig
vertretenen meinaie$, wobe i
Nominale EUR 100,—- Jeweils aine
Stimme gewshren, Beschliisse, die
eine Anderung der Bedingungen Zum
Gegenstand_ haben, kénnen nur a
Vorschlag der GesChéfts;ﬁhrung‘ des
Emittentin  und nur it einer
Mehrheit wvon 75% des anwesenden
oder giiltig vertretenen Nominales
gefasst werden, wobei Nominale EUR
100,-- Jjeweils eine Stimme

gewihren, ®

.

~Gerichtsstand: Fiir alle Rechts-
streitigkeiten im Zusammenhang mit
den I@ilschuldverschreibungen ist
das  fiir  Handelssachen Jeweils
zustdndige Gericht ip ﬁién, Innere

Stadt, ausschlieBflich zuSténdig.“
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~Teilnichtigkeit: sollten- irgend-
welche Bestimmungén dieser Bedin-
gungen ganz cder teilweise
unwirksam sein oder werden,  so
bleiben die iibrigen Bestimmungen
dieser Bedingungen in Kfaft,
Unwirksame Bestimmungen sind D dem
Sinn und Zweck dieser Bestimmung
entsprechend durch wirksame bestvm—
mingen zu ersetzen, die in ihren
wirtschaftlichen Auswﬁrk ungen
denjenigen der unwirksamen Best m-

nungen so nahe kommen wie rECﬂLﬂICh

méglich, ™

oder die Verwendung sinngleicher
Klauseln zu unterlassen. Sie ist
ferner schuidig, ZU unrerlaﬂsen
sich auf d¢e vorstehend genaﬂngeﬂ
Klauseln zu oeruren, soweit Qlese
unzuldssigerweise vereinbart

wurden.

2. Das weltere Klagebegehren, die
beklagte Partel gei schuldig, im
geschéftlicheh Verkehr mit Verbrau-
chern in allgemeinen Geschdftsbe-
dingungen die sie von ihr geschlos-—
senen Vertrigen zugrunde Tegt
und/oder in hiebei verwendeten
Vertragsformblittern die Verwendung

der Klauseln:
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~Jeder Anleihegliubiger ist :jedoch
berechtigt, seine Teilschuldver-
schreibungen zu kindigen und deren
sofortige Rickzahlung zum Ausga@eh
kurs gemdBl § 4 Abs (1): dieser
Bedingungen, zuziglich aliguoter
Verzinsung gemdf § 5 Abs (J) bis
zum Tage Kindigung zu verlangen,
falls

(i) die Emittentin ihre Zahlungen
einstellt oder ihre Zahlungsféhig—
keit oder Uberschuldun allgemein
bekannt gibt, oder ihren Gléubigerﬁ
eine gllgemeine Regelung zur Bezah-
lung ihrer Schulden anb‘etef; oder

(ii) ein Gericht ein Insclven

!
N
<
H
]

|

Tahren gegen die Emitteﬁtin erdfrr-
net oder ein solches
Insoclvenzverfahren maﬂgels kosten-
deckenden Vermégens abgeiehnt wird.
Das Kindigungsrecht erlischt, falls
der Kﬁndigungsgrund vor: wirksamer
Auslibung des Rechts gemdli Abs (2)
geheilt wurde. :

In den F&llen gemdfi Abs (1) wird
die Kundigung erst wirksam, wenn
bei der Zahlstelle Kindigungserkils-
rungen  von Anleibegiéubigerﬁ im
Nominale wvon mindestens 1/10 der
dann ausstehenden Teilschuldver-

schreibungen eingegangen sind.»
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cder die Verwendung sinngiéicher
Klauseln zu unterlassen, sowie sie
sei ferner schuldig, es zu unter-
lassen; sic¢h auf die vorstehend

genannten Kizuseln zZu berufen,

soweit diese unzulsssigerweise
vereinbart worden seien, wird
abgewiesen:

3. Der klagenden Partei wird die
Ermichtigung erteilt, den klags-

e

Urteilsspru-

stattgebenden Teil des
ches im Umfang des ﬁnterlassungébe-
gehrens und der Brmichtigung zur
Urteilsvéréffentlichung " pinnen
6 Monaten ab Rechtskraft .einmal in
einer Samstagausgabe des rédaktio~
nellen Teils der Kronen Zeitung,
bundesweite Ausgabe auf Kosten der
beklagten Partei mit gesperrt

k]

geschriebenen Prozessparteien ung
in Fettdruckumrandung in Normalilet-
tern, somit in gleich grofer

=
Schrift wie der FlieRtext redaktio-

neller Artikel, zu verdifentlichen,

4, Die beklagte Parteil ist

schuldig, der klagenden Partei

binnen/ 14 Tagen die wmit =yR
48

3.739 bestimmten Verfahrenskos-

ten (darin enthalten EUR €1l,-—- an
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Barauslagen und EUR 522,80 an Ust)

ZU1 ersetzen.

Entscheidun g sgriind e:

AuBer Streit steht:

Die klagende Partel ist ein Verein und gema% § 29 KSvh”
fir Verbandsklagen im vorliegenden Fall aktiv klagsle-

gitimiert.

Die Beklagte ist Emittentin von Teilschuldvérschreibun—
~‘gen. Sie verwendet Dbej Vernragsabscnlusseﬂ (unter
anderem) mit Konsumenten allgeme¢re ueschaztsbca \gun -~
‘gen, ndmlich die ~Bedingungen der Te¢1SCPu1dverscnr ei-

bungen RQ REQOP Bond 2007=- 1013 Dles enthalten unter

anderem folgende Klauseln:

1. Erfiillung: Die Emittentin wird durch Leistung von
Zahlungen aus den Teilschuldverschreibungen an. die
Zahlstelie oder an deren Order von ihrer Zaﬁlungs—
pflicht befreit., Eine Zahlung aus den Teilécbuldver—
schreibungen gilt als recﬁtzeitig, wenn sie aw Fdllig-
keltstag' nicht spéter als 12 [hr auf dem XKonto der
bestellten Zahlstel]le einlangt

(in weiterer Folge auch ,Klausel 1% genaﬁnt)ﬁ

2. Jeder Anleihegldubiger ist Jjedoch berecht 1gt seine
Tellschuldverschrelbungen zu kiindigen und dersﬁ socfor-
tige Riuckzahlung zum Ausgabekurs gemdB § 4 Abs (1)

dieser Bedingungen, zuzliglich aliquoter Verzinsung
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gemdfi § 5 Abs (2} bis zum Tage Kindigung zu vérlangenf
falls

(1) die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre
Zahlungsfihigkeit oder Uberscbuldung allgemein bekannt
gibt, oder ihren Gldubigern eine allgemeine Regelung
Zur Bezahlung ihrer Schulden anbietet,; oder

(11) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin erdéffnet oder ein solches In507venzverfahrep
mangels kostendeckenden Vermdgens abgelehnt wird.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der- Bhnclguugsarana
vor wirksamer Ausubung des Rechts gem&B Abs (2} QEHEILE
wurde,

In den Fdllen gemdB Abs (1) wird die FKindigung erst
wirksam, wenn bei der Zahlstelle KﬁndigungseIKIEIUﬁgen
von Anleihegldubigern im Nominsle von mindestens 1/30
der dann ausstehenden Te17schuldverschre?bup gen einge-
gangen sind '

{in welterer Folge auch ~Klausel 2% genannt) .

3. Alle Mitteilungen der Anlelheglaublger an die Zakis-
telle, insbesondere eine Klindigung der T817sca1Tdver—
schreibungen gemis .Abs (1}, 5ind in deutscher aprache
ber Einschreiben an die Zahlstelle zu libermitteln.
Mitteilungen werden (vorbehaltlich Zbs (2)) mit Zugang
an die Zahlstelle wirksam. Der Mitteilung ist eip
Nachweis dariiber beizuftigen, dass der bﬂtreflcnaa
Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der f%lttellgng‘ Iﬁhaser
der  betreffenden TellschuldverschrelpUEg ist. Der
Nachweis kann durch ejine Bescheinigung der .Depotbaﬁk
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden

(in weiter FPolge auch ”Klausel 3% genannt).

H T
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4. Kindigung durch die Emittentin: Die Emittentin ist
berechtig, die Teilschuldverscbreib&ngen widhrend der
Laufzeit Jjeweils zum 30. Juni eines'jeden K‘leﬁderjab—
res, erstmalig jedoch zum 30. Juni 2009, mift Wirkung
und Fédlligkeit jeweils zum 1. August desselben Kalen-
derjahres durch Bekanntmachung gemdf $§ 11 der Bedingun-
gen zu dem sich aus § 7 Abs (5) der Bedingungen
ergebenden Kurs zu kﬁndigen mit welchem SBMCAICﬁc
Anspriiche des Anleihegldubigers abgefunden sind .

(in weiterer Folge auch ,Klausel 4% genannt) .

5. Anderung der Bedingungen: Die Versammlung der Anilei-
hegl&ubiger  fasst ihre Bescblﬁsse mit einfacher
Mehrheit des anwesenden oder giltig vertretenen Nomina-
les, wobeli Nominale EUR 100, - Jewellq eine Stimme
gewéhren. Beschliisse, die eine Anderung der Bedingungen
zum Gegenstand haben, kénnen nur auf besvbl ag der
Gescbaftsfubrung des Emittentin und nur mit  einer
Mehrheit von 75% des anwesenden oder giiltig vertretenen
Nominales gefasst werden, wobei Nominale EUR 100, -~
jeweils eine Stimme gewshren

(in weiterer Folge auch ”KlauSel 5" genannt).

6. Gerichtsstand: Fiir alle Rechtsst#eitigkeiten im
Zusammenhang mit den Ibilschuldverscﬁreibungeﬁ ist das
fir Handelssachen Jjeweils zustandlge Gericht in Wien,
Innere Stadt, ausschlleﬁllch zustand7g

(in weiterer Folge auch »Klausel 6" genannt).

7. Teilnichtigkeit: sollten irgendwelche Bestimmunhgen
dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein

oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser
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Bedingungen in Kraft. Unwirksame Bestimmungen sind dem
Sinn und Zweck dieser Bestimmung entsprechend durch
wirksame Bestimmungen zu ersetzen, die in ihren
wirtschaftlichen Auswirkungen depjenigen der unwirksa-
men Bestimmungen so nahe kommen wie rechtlich méglich

{in weiterer Folge ,Klausel 7% genannt).

Parteienvorbringen:

Die Kidgerin stellt das im Spruch ersichtliche Uﬁte:—
lassungsbegehren hinsichtlich der sieben streitge-
genstdndlichen Klauseln. Die Beklagte beantragt
KiagSabweisung. Dazu erstatteten die Parteien Uberwie-
gend rechtliches Vorbringen in Klage, Kiagebeantwortung
und jeweils einem vorbereitenden Schriftsatz. Hinsichﬁh
lich Details dieses Vorbringens wird auf den Inhalt der

Schriftsitze verwiesen.

Rechtlich folgk:

Allgemeines:

Eine Beweisaufnahme war nicht durchzufiithren. Schon  inm
Verhidltnis der Vertragspartner ist die Auslegung von
Aligemeinen Geschéftsbedingungen - Wwenn diese nich:
Ergebnis konkreter Vertragsverhandlungen sind -
ausschlieblich aufgrund des Textes der Vertragsbestim—
mung und unter AuBerachtlassung samtlicher auBerhalb
des Vertragstextes liegenden Umstinde vorzunehmen. Um
so mehr hat sich die Frifung der Rechtswiiksamkeit von
allgemeinen Geschaftsbedingungen im ‘Verbaﬁdsprozess
auséchlieﬁlich aut den Text der strittigen Klauseln =zu

beschranken. Simtliche auberhalb des Textes lisgenden
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Qu
Al
w

Unstande sind dabbei irrelevant. Daher ist auCh

-

i

1=

Vorbringen der Beklagten iber den PrOSpektinhait :

pu

die Entscheidung im vorliegenden Verfahren nich
mapbgeblich. Im Hinblick darauf ertibrigt sich im
Verbandsklageverfahren nach § 28 XSchG auch ein Bewéis—

verfahren,

Soweit die beklagte gegen den Anspruch dér - unbestrit-
ten klagslegitimierten ~ Kligerin einwendet, sie kénne
bei Anleiheemissionen nicht unterschiedliche Bedingun—
gen fir Konsumenten und Nichtkonsumenten vorsehen, ist

<

ihr zu entgegnen, dass es ihr unbenommen bleibt, auc

im Verhdltnis zu Anleiheglaubigern, die keine Konsumen-
ten sind, Bedingungen vorzusehen, die gegentiber Kénsu—
menten zuldssig sind. Das KSchG legt namiich lediglich
MindeStstandards flir Konsumenten fest. Zwingende
Bestimmungén fir Nichtkdﬁé@ﬁenteﬁy  die zwingenden
Bestimmungen fiir Konsumenten widersprechen sind a

denkunméglich. Sobald die Beklagte nicht verhindert,
auch mit Konsumenten zu kontrahieren, muss sie sich den
strengeren Regeln des KSchG unterwerfen und Bedingungen
vorsehen, die auch unter dem Geltungsbereich des KSche

GUltigkeit haben.

Zu den einzelnen Klauseln:

Klausel 1:

1. Erfillung: Die Emittentin wird durch Leistung von
Zahlungen aus den TeilschuldVerschreibuﬂgen an die
Zahlstelle oder an deren Order von ikrer ZaﬁiUHgs—
pflicht befreit. Eine Zahlung aus den Teilschuldver-

schreibungen gilt als rechtzeitiag, wenn sie  am
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Fdlligkeitstag nicht spdter als 12 Uhr auf dem Kento
der bestellten Zahlstelle einlangt.

Die Kl&gerin argumentiert damit, dass durch diese

Klausel das Insolveanisiko der Zahlstelle auf den

Anleiheglédubiger iibertragen wird, wund das mit Réchta-

Eine Bestimmung, wonach die Emittentin von ihrer Schuld

befreit wird, wenn sie an eine Zahls*elle zah“t* die
zum  Anleihegliubiger in keinem Ver tragsverba;;ﬁls
steht, ©benachteiligt den Anleihegléuo;ger gréblich,
Dieser tragt - die Glltigkeit der Klausel 1 unterstellt
- neben dem Risiko der Insolvenz des Emittenten zusatZQ

lich noch das Risiko der Insoclvenz der Zahlstelle.

. Der Einwand der Beklagten, das Insolveﬁzrisiko_ sel
praktisch nicht vorhanden, Gberzeugt nicht. Es ist
ailgeméiﬂ bekannt, dass tro;7 stre“gef baf{euad_qlcnbb"
best1mmungen auch Banken und Kred1t1nst tute 1nsoivep_
werden kdnnen. Auch dem Argument der Beklagten, glne
Abwicklung ohne Schaffung einer Zahlstelle sei undenk-
bar, weil die Emittentin naturgemdf ihre Glaubiger
nicht kenne, kann nicht beigepflichtet werden. Nicht
die Schaffung einer Zahlstelle an sich ist n3mlich
gréblich  benachteiligend, sondern die Bestimmung,
wonach die Zzahlung der Emitténtin an die Zahlstelle im
_Verhéltnis Zzwischen Emittentin und Anle 1'ub ger

schuldbefreiend wirken soll.

Die Klausel 1 ist daher nichtig im sinne des § 879 Abs
32 ABRCGB.

2| T
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Klausel 2:

2. Jeder Anleihegldubiger ist Jjedoch berecthgL, seine
Tellschuldverscbrelbungen zu kindigen und deren sofor-
tige Rickzahlung zum Ausgabekurs gemdl § 4 Abs (1)
diéser Bedingungen, zuzuglich aliguoter VEV21ns¢rg
geméB § 5 Abs (2} bis zum Tage KUndlgUpg zZu Vﬂrlaﬂgﬂn,
falls

(i) die Emittentin ihre Zabluhgen einstellt oder ihre
zahlungsfihigkeit oder Uberschuldung allgemein kbekahnt
gibt, oder ihren Gldubigern eine allgemeine Régelung
zur Bezahlung ihrer Schulden anbietet; oder

(1i) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin erdffnet oder ein solches Insolvenzverfahren
mangels kostendeckenden Verm&gens abgelehnt wird.

Das Kﬁndigungsrecbt erlischt, fails der Kﬁndigungsgrund
vor wirksamer Ausiibung des Rechts gemdll Abs (2} geheilr
wurde;

In den Fillen gemidB Abs (1) wird die Kundigang' erst
wirksam, wenn bei der Zahlstélle KﬁndzaLngSerlarunGen
von Anleihegldubigern im Nominale von mindestens 1/10
der dann ausstehenden Teilschuldverschreibungeﬁ einge-

gangen sgind.

Auch bezlglich dieser Klausel argumentiert die Klégerig
damit, dass die Klausel groblich benachteiligend im
Sinne des § 879 Abs 3 ABGE ist. Eine diesbeziigliche
Nichtigkeit ist jedoch nicht Zzu erblicken,

Auszugehen ist davon, dass Anleihebegebungen einzelne
Vertragsverhdltnisse zwischen der Emittentin und den

einzelnen Anleiheglaubigern begriinden. Diese

Hl
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Vertragsverhaltnisse sind Dbefristete Daterschuldver—
hdltnisse. Schon nach gangz allgemeinen Rechtsgrundsit-
zen tritt die ordentliche Beendigunig eines befristeten
Dauerschuldverhiltnisses durch Zeitablauf ein, nicht
durch  Kiindigung. Eine Kﬁndigungsméglichkeit eines
befristeten Dauerschuldverhaltnisses ist daher grund-
sadtzlich nur dort gegeben, wo ein derartiges Kindi-

gungsrecht (trotz Befristung) durch Gesetz oder Vertra

o]

ot

vorgesehen 1ist. Ein gesetzliches Kindigungsrecht 'is
nicht ersichtlich. Die Klausel 1 réumt daher den Aﬁleiw
heglaubigern lediglich ein zusatzliches Recht ein, das
sie ohne diese Klausel nicht h#tten. Sie kann daher

nicht gréblich benachteiligend sein.

Keinesfalls kann allerdings durch die Klausel 2 das
Recht auf sofortige Vertragéauflésghg beschrinkt
werden. Ein derartiges Recht steht unabdingbar Jeden

Vertragspartner eines befristeteén oder unbefri

|..J
w
ot
(O3
o
]
e

Bauerschuldverhiltnisses bei VOTlieGeD w%chtigér Griinde
zu. (ein derartiger wichtiger Grund kann natiirlich auch
in der Insolvenz des Vertragspartners liegen). Burch
Auslegung der Klausel 2 im Sinne der § 914ff ABGR is
zZu ermitteln, ob diese (auch) das Recht auf sofcrtige

Vertragsaufldsung beritihrt. Dies ist nicht der Fall.

Nach Ublichem rechtlichen Sprachgebrauch wird bei der
Auflésung von Dauverschuldverh&ltnissen Zwischen ,Kiin

gung™ und ,sofcortiger Vertragsauflésung aus wichtigem
Grund™ unterschieden. Wahrend das Wort ~Kindigung™
immer die ordentliche Aufldsung unbefristeter Dayer—
schuldverh&ltnisse (cder bei entsprechender Vereinba-
rung oder gesetzlicher Regelung auch befristeter

Daverschuldverhidlthisse) bezeichnet, werden fir die
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scfortige Vertragsauflésungserkldrung  aus wichtigem
Grund Jje nach Rechtsbereich und Erklirendem unter-

schiedliche Ausdriicke verwendet, wie etwa Austritg,

|t

Entlassung, auBerordentliche Kindigung, etc. Allen
diesen Rechtsbegriffen ist gemein, dass sie sich
deutlich zur ,Kundigung™ als ordentliche Auflésungsart
unterscheiden. Im vorliegenden Fall wird in dér Klausel
2 ausschlieRlich der eindeutige Ausdruck ”Kﬁndigung“
verwendet. Damit ist kiargelégt, dass das fedem
Vertragspartner zustehende Recht auf vOrZeitige
Vertragsauflésung aus wichtigem Grund damit ﬂicht
beschrankt werden soll, was - wie oben erwéhn - recht-

lich auch nicht méglich ware.
Die Klausel 2 ist somit rechtswirksam.

Klausel 3:

[--.u

3. Alle Mitteilungen der Anlelneglaublger an die Zah
stelle insbesondere eine Kﬁndlgung der Teilschuldver-
schreibungen gemih Abs (1), sind in deutscher Spraéhe
per Einschreiben an die Zahlstelle zu Ubermitteln.

Mitteilungen werden (vorbehaftllcb Abs (2}) mit Zugang
an die Zahlstelle w1rksam Der MltLe7¢an' ist ein
Nachweis dariiber beizufiigen, dass der betreffende

Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Mitteilun

Q
=
o
bq
]
or
0]
P4

der  betreffenden Teilschuldverschreibung ist. Der
Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depothank

oder auf andere geeignete Weise erbracht werden

Dass diese Klausel dem § 6 Zbs 1 7 4 KSchG wxuersprlcht
ergibt sich schon aus dem elndeutlgen Wortlaut dieser

Gesetzesbestlmmung. Eine strengere als die Schriftform
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darf durch Vereinbarung mit Konsumenten nicht statuiert

werden. Die Klausel 3 ist daher nichtig.
Klausel 4:

4. Kindigung durch die Emittentin: Die Emittentin ist
berechtig, die Teilschuldverschreibungen wihrend der
Laufzeit jewelils zum 30. Juni éines jeden Ealendézjab—
res, erstmalig Jjedoch =zum 30. Juﬁi 2009, mit Wi:kung
und F&lligkeit Jjeweils zum 1. August desselben Kalen-
derjahres durch Bekanntmachung gemd8 § 11 der Bedingun-—
gen zu dem sich aus § 7 Abs (5) der ‘Bedingungen
ergebenden Kurs zu kiindigen, mit welchem sédmtliche

Anspriiche des Anleihegliubigers abgefunden sind.

im Diese Bestimmung sieht eine zus#dtzliche einseitige
Kindigungsmoglichkeit fiir die Emittentin vor, o&hne den
Anleihegldubigern ein dguivalentes zusétzii@hes Kindi -
gungsrecht einzuriumen. Fine sachliche Rechtfertigung
hiefir ist nicht ersichtlich. Daher verstshft diese
Bestimmung gegen § 879 Abs 23 ABGB, well sie fiir die
Anieihegldubiger grdblich benachteiligend ist. Klausel

4 ist daher nichtig,
Klausel 5:

5. Anderung der Bedingungen: Die Versammlung der Anlei-
hegldubiger  fasst ihre  Beschliisse mit einfécher
Mehrheit des anwesenden oder giiltig vertretenen Nomina-
les, wobei Nominale EUR IOO,—— Jeweils eine Stimme
gewdhren. Beschliisse, die eiﬁe Anderung der Bedingungen
zum Gegenstand haben, kénnen nur auf Verschlag der

Geschdftsfithrung des Emittentin und nur mit einer
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Mehrheit von 75% des anwesenden ode: giiltig vertretenen
Nominales gefasst werden, wobei Nominale EUR iOO,f~

jeweils eine Stimme gewdhren.

Sinn dieser Klausel ist es, eiﬁe Vertragsanderungsmdg-
lichkeit wahrend aufrechtem Dauerschuidverhaltnis zZu-
ermbglichen. Nach dem Inhalt dieser Bestimmung soll
dies auch gegenlber Vertragspartnern moglich sein, die
einer derartigen Anderung inhaltlich nicht zustimmen.
Da derartige Anderungen auch Verschlechterungen fiir den
Anleihegldubiger mit sich bringen kénnen, ist diese
Bestimmung jedenfalls gréblich benachteiligend fiir die
Anleiheglaubiger. Wéhrend die Emittentin nie dazu
gezwungen werden koénnte, eine Vertragsin iderung ge" =N
ihren Willen zu akzeptieren, wiirde - die Gultlnglt dex
Klausel 5 vorausgesetzt - dies fir Anleihegliubiger
sehr wohl vorgesehen sein. die XKlausel 5 ist daher

nichtig.
Kiausel &;

6. Gerichtsstand: Fiir alle Rechtsstreitigkeiten inm
Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ist das
fiir Handelssachen jeweils zustdndige Gericht in Wien,

Innere Stadt, ausschlieBlich zustdndig.

Gemsd § 14 Abs 1 KSchG kann mit Verbrauchern nur ein
Gerichtsstand wvereinbart werden, wenn damit die Zustin-
digkeit eines Gerichtes Begrindet wird, in dessen
Sprengel der Konsument seinen Wohnsitz, seinen gewdhri-
lichen BAufenthalt oder den Ort seiner Beschaftigung
hat. Da die Klausel 6 eine derartlge Einschrankung

nicht vorsieht ist sie schon aus diesem Grund nichtig.
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Klausel 7:

7. Teilnichtigkeit: sollten irgendWelche Bestimmungen
dieser'.Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die librigen Bestimmingen dieser
Bedingungen 1in Kraft. UhWirksame Bestimmungen sind dem
Sinn und Zweck dieser Bestimmung entsprechend durch
wirksame Bestimmungen zu ersetzen, die in  ihren
wirtschaftlichen Auswirkungen denjénigan der uhwifkéa—

men Bestimmungen so nahe kommen wie rechtlich méglich.

Nach standiger Rechtsprechung verstsit eine salvatori-
sche Klausel, wie sie in Klausel enthalten ist, gegen
§ 6 Abs 3 KSchG. Schon eine geltungserhaltende Reduk-
tion nichtiger AGB-Bestimmungen ist gegeniiber Konsumen-
ten unzuldssig, um so mehr eine Vertragsbestimmung, die
déraitiges vorsieht. Den Ausfihrungen der Beklagten,
wonach zwar die Klausel an sich gliitig, leB dis
»Berufung auf die Klausel™ nicht rechtens sein soll,
kann nicht beigepflichtet werden. Das 0Osterreichische
Recht kennt Nichtigkeit und Anfechtbarkeit von
Vertragsbestimmungen. Eine Rechtsfolge, wonach eine
vertragliche Bestimmung zwar Geltung hat, sich die
Vertragsparteien aber darauf nicht berufen kéﬁnen, ist

dem Gesetz nicht zu entnehmen.
Es war daher wie im Spruch zu entscheiden.

GemdB § 30 KSchG ist auf das Verfahren gem&8 § 28 KSchG
der § 25 UWG sinngemiR anzuwenden. Eine Urteilsversf-
fentlichung ist daher dann anzuordnen, wenn ein

Interesse der  ©beteiligten Verkehrskreise an  der
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Urteilsversffentliichung besteht. Inm gegenstindlichen
Fall wendet sich der Beklagte mit seinen Anboten an
einen unbestimmten Personenkreis, namlich an alle
Konsumenten. Es besteht daher ein Bediirfnis, dJdiese
Konsumenten dariiber aufzukliren, dass und in welchem
Unfang der Klager nichtige Vertragsbestimmungen seinen
Vertragen zugrunde gelegt hat. Die von der klagenden
Partei begehrte Urteilsveréffenﬁlichung erscheint
angemessen, sodass sle wie im Spruch ersichtlich

anzuordnen war.

Die Kostenentscheidung stiitzt sich auf § 43 Abs 2 ZPO.
die Klagerin ist nur mit einem geringfiligigen Teil ihres
Anspruchs =~ nimlich hinsichtlich einer von sieben
Vertragsklauseln - unterlegen. Besondere Kosten hat die
Geltendmachung dieses Anspruchs nicht erforderiich
gémacht. Der Kligerin waren daher gédmtliche  zur
zweckentsprechenden Rechtsverfolgung = erforderlichen
Kosten Zuzusprechen..Diese wurden der Hohe nach richtig

verzeichnet,

Handelsgericht Wien
1030 Wien, Marxergasse la
Abt. 11, am 29.1.2008
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