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Hand elsgericht Wien _ Bitte nachstehende Geschafiszah!
in allen Eingaben anfiihren: .

17 Cg 46/08h — 11

Im Namen der Republik !

_ Das Handelsgericht Wien erkennt durch Hofrat Dr. Rainer Geiller als Richter
in der Rechtssache der klagenden Partei Verein fiir Konsumenteninformation,
1060 Wien, Linke Wienzeile 18, vertreten durch Brauneis Klauser Prandl Rechtsan-
walte GmbH, 1010 Wien, Bauermnmarkt 2, wider die beklagte Partei Erste Group
Bank AG, 1010 Wien, Graben 21, vertreten durch Brandl & Talos Rechisanwalte
"GmbH, 1070 Wien, MariahilferstraBe 116, wegen Unterlassung (€ 21.500,--) und Ver-
dffentlichung (€ 4.500,--) zu Recht: - : ' '

Die bYeklagte Partei ist- séhuldig,'- im geschaftlichen Verkehr -mit Verbfauche;n bei-

Unternehmer-Verbraucher-Geschiften in Aligcmeihen Geschaftsbedingungen, die sie den >

R Avqnl"ihr 'ges.cl_idsscncn Vefm:agen' {tber die,Ausgdbé von'"Bankschﬁldvefsphrei_bzinggn‘
* zugrunde legt und/oder in hierbel fv@r-Wendeteﬁ . Vem’agsfm'mbléﬁ@m-- die Verwendung, .

nachstehender Klauseln, soweit sie nicht in eckige Klammer gesetzt sind; namlich

(ay . [Die Baﬁzfcﬁ*chuldverschrefbﬂngen werden wie folg?'rvez.fz'z'ml:-‘ N SR
" ..g) Fixe Perioden: Fir die Zinsperigden (wie¢ nachsiehend definiert) vom .-~

Verzinsungsbeginn bis Kupontermin 6.Juni 2006 (die. ., Fixen Zinsperioden)-
werden die Bankschuldverschreibungen mif einem fixen Zinssatz vem Nennwert * -
- verzinst.] R I J
. Variable Perioden: Fiir die Zinsperioden vorn - Kupontermin - 6.Juni 2006 bis." .~
Kupontermin 6.Juni 2012 (die »Variablen Zinsperioden ). werden -die.
Bankschuldverschreibungen mit elnent’ variablen' Zinssuiz. (der ., Variable .
- Zinssatz®) vom Nennwert verzinst, C e T
. b Fiir die eingelnen Zinsperioden kommen . folgende Zinssifie Lir-
. Anwendung: _ ‘ '
Fiir die Zinsperioden vom 6. Juni 2005 bis 6.Juni 2006:
. 6,75%p.a . R
 Fiir die Zinsperioden vom 6.Juni 2006 bis 6.Juni 2007: .
Zinssaty der Vorperiode plus [1,50% minus EURIBOR Zinssatz]
 Fir die Zinsperioden vom 6. Juni 2007 bis 6. Juni 2008: - -
._ Zinssaty der Vorperiode plus [2,00% minus EURIBOR Zinssatz]
Fiir die Zinsperioden vom 6.Juni 2008 bis 6. Juni 2009: '
. - Zinssaty der Vorperiode plus [2,50% minus EURIBOR Zinssatz]
. Fijr die Zinsperioden vom 6.Juni 2009 bis 6.Juni 2010: o
. Zinssaty der Vorperiode plus [3,00% minus EURIBOR Zinssatz]
- Eiir die Zinsperioden vom 6.Juni 2010 bis 6.Juni 2011;



(b)

) F t)r die Zinsperiode vom 28.Februar 2007 bis 29. August 2007:

-2
Zinssaty der Vorperwde plus [3,50% minus EURIBGR Zinssatz]

- Fir die Zinsperioder vom 6.Juni 2011 bis 6.Juni 2012:

Zinssarz der Vorperiode plus [4,00% minus EURIBOR Zinssafzf
¢) Den. Ausgangszinssaty fiir die Berechnung des Variablen Zinssaty einer -
Variablen Zinsperiode bildet jeweils der zur Anwendung kowmmende Zinssaiy
der Vorperiode. [Der Ausgangszinssatz fir die erste Variable Zinsperiode bildet -
der fixe Zinssaiz von 6,75 Prozent p.a..] .
[6 4 — Verzinsung des Erste Bank Snowball Bond VIII 2005-2012/9]

. [Die Bankschuldverschreibungen werden wie folgt verzinst. :

a) Fixe Perioden: Fir die Zinsperioden (wie nachsiehend definiert) vom
Verzinsungsbeginn bis Kupontermin 29, August 2006 bzw. vom Kuponlermin 29.
August. 2010 bis Kupontermin 29. Augusi 2011 (die , Fixen Zinsperioden) -
werden die Bankschuldverschreibungen mil elnem f xen stsafz von 7,00% p.a.
vom Nennwert verzinst,]

.. Variable Perioden: Fiir die stpermdetz VO Kupo:zfermm 29, Augasz‘ 2006 bis- -
 Kupontermin 29. August 2010 byw. vom Kupontermin 29. August 2011 bis =

Kupontermin 29, August 2015 (die ,,Variablen Zinsperioden®) werden die
Bankschu!dversckre:bungen mit einem vanab!en stsaz‘z (der Varmble -
Zinssatz“} wie nachstehend beschrieben vom Nennwert verginst, '
b} Fir die Einzelnen stperwden kommen fo!gende stsfzfze zur
Anwendung
Fiir die Zinsperioden vom 29. August 2005 brs 29 Augusf 2006

7,00 % p.a.

 Fiir die Zinsperiode ;.Jem 29.August 2006 bis 28 Februar 2007

Zinssaty der Vorperiode plus [3,70 % wminus 2*EURIBOR Z mssafz]

- Zinssatz der Varperzode plus [3,95 % minus 2*EURIBOR Zinssatz]

| _ Fur dte Zinsperiode vom 29.August 2007 bis 29, Februar 2008:

Zinssaty der Vorperwd’e plas [4, 20 % minus 2*EURIBOR Ziﬁssatz]

Fiir dle Zinsperiode.vom 29.Februar 2008 bis 29.4ugust 2008 -

- Zingsatz der Vorperiode plus [4,45% minus 2*EURIBOR Zinssatz]

h Fiir die stperwde vom 29.August 2008 bis 28.Februar 2009:-

Zinssatz der Vorperiode plus [4,70% minus. 2*EURIBOR Zz)issaté]
Fiir die Zinsperiode vom 28. Februar 2009 bis 29August 2009: .
Zinssaty der Vorperiode plus [4,95% minus 2¥EURIOBOR stsatz]

- Fur die Zinsperiode vom 29.August 2009 bis 28.Februar 2010:

Zinssaty der Vorperiode plus [5,20% minus 2*EURIBOR stsmfzj

" Fiir die Zinsperiode vom 28.Februar 2010 bis 29. August 2010:

Zinssatz der Vorperiode plus [5,45% minus 2*EURIBOR. Zzhssatz]
Fir die Zinsperiode vom 29.dugust 2010 bzs 29.August 2011:
7,00% p.a.

- Fiir die Zinsperiode vom 29. Aagust 2011 bis 29. Februar 2012:

Zinssat; der Vorperiode plus [5,45% minus 2*EURIBOR Zinssatz]

- Fir die Zinsperiode vom 29.Febrnar 2012 bis 29. August 2012:

. Zinssatz der Vorperiode plus [5,70% minus 2*EURIBOR stsafz]

Fir dze Zinsperiode vom 29.August 2012 bis 28, Februar 2013:

- Zinssaty der Vorperiode plus [5,95% minus 2*EURIBOR Zinssatzf
Fiiy die Zinsperiode vom 28, Februar 2013 bis 29.August 2013:
- Zinssaty der Vorperiode plus [6,20% minus 2*EURIBOR Zinssaty]
Fiir die Zinsperiode vom 29.August 2013 bis 28.Fébruar 2014:
Zinssatz deé Vorperiode plus [6,45% minus 2*EURIBOR Zinssatz]

- Fiir die Zinsperiode vom 28, Februar 2013 bis 29.August 2014:

Zinssatz der Voiperiode plus [6,70% minus 2*EURIBOR Zinssatz]
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Fiir die Zinsperiode vom 29.August 2013 bis 28.Februar 201 5
Zinssatz der Vorperiode plus [6,95% minus 2*EURIBOR Zinssatz]
Fiir die Zinsperiode vom 28. Februar 2015 bis 29.August 2015:

Zinssaty der Vorperiode plus [7,20% minus 2*EURIBOR Zinssaty] - _
¢ Den Ausgangszinssaty fiir die Berechnung des Variablen Zinssatz einer
Variablen Zinsperiode bildet jeweils der zur Anwendung kommende Zinssaty
der Vorperiode. [Der Ausgongszinssatz fir die jeweils auf die Fixen Zinsperioden
Jolgenden Variablen Zinsper ioden bildet jeweils der fixe Zinssatz von 7,00%. ]

[§ 4 — Verzinsung des Erstebank Snowbali Bond IX 2005~ 2015/15] |

»{Die Bapkschuldver ‘schreibungen werden wie folgt verzinst:

@) Fixe Perioden: Fur die Zinsperioden (wie nachstehend definier !) VO

Verzinsungsbeginn  bis Kupontermin = 28.  September 2006 (die ., Fixen
Zinsperioden”) werden die Bawnkschuldverschr ezbungen mif einem f xen stsa[z :
von 5,81% p.a. vom Nennwerl verzinst,] - '

Variable Perioden: Fiir die Zinsperioden vom I{upantermtn 28, September 2006 '

bis Kupontermin 28. September 2015 (die ,Variablen Zinsperioden “ wefden_
die Brmksclzuldversckre:bungen mit einem variablen Zinssaty (de¥ ,, Variable
Zinssatz) wie nachstehend beschrieben vom Nennweri verginst,

b} Flir die emzelnen stperzoden Icommen folgende stsatze ur
'Anwendung :

Fiir die Z'msperzeden_ vom 28 September 2005 bzs 28. Sepz‘ember 2006 o
5,81 p.a.

: 'Fur die szPertoden vom 28. September 2006 bis 28, September 2007 7

Zinssaty der Vorperiode * 140% minus EURIBOR Zinssaty -

‘. Fiir die. Zinsperioden voin 28.September 2007 bis 28. Sepfember 2008:

Zinssatz der Vorperiode * 150% minus EURIBOR Zinssat; =

Fur-dre Zinsperioden vom 28,September 2008 bis 28.September 2009:
- Zinssaty der Vorperiode * 160% minus EURIBOR Zinssatz

Fiir die Zinsperioden vor 28.8eptember 2009 bis 28, September 2010:

Zinssatyz der Vorperiode * 170% minus EURIBOR Zinssatz.

Fr die Zinsperioden vorm 28.September 2010 bis 28.September 2011:

- Zinssatz der Vorperiode * 180% minus EURIBOR Zinssat;

| 'Ffer die Zinsperioden vom 28.September 2011 bis 28.September 2012:

- Zinssaty der Vorperiode * 190% minus EURIBOR Zinssaty .

. Far die Zinsperioden vom 28.Septmeber 2012 bis 28.September 2015:

Zinssaty der Vorperiode * 200% minus EURIBOR Zinssaty Lo
c) Den Ausgangszinssaty fiir die Berechnung des Variablen Zinssatg einer

Yariablen Zinsperiode bildet jeweils der gur Anwendung kommende Zinssaiz
" der Vorperiode. [Der Ausgangszinssatz fiir die ersie Variable Zznsperzode bildet

der fixe Zinssatz von 5,81%. yh
[§ 4~ Vcrzmsung des Erstebank Snowball Bond X 2005 2015/ 19]

,,,J . Die Emittentin ist berechtigt, die B(znksdmidverscfzreibung erstmals zuim
Kupontermin im Juni 2006, danach halbjéhriich zu jedem Kupontermin unter -
Einhaltung einer frist von drei TARGET Geschiftstagen gur Gdnze zur

" Riickzahlung zum Nennwert 7u kiindigen,

2. Eine Kiindigung seitens der Inhaber der Banksc:’zufdversc[xrelbzmgen ist

ausgeschlossen.
[§7~ Kundigung des Erste Bank Snowball Bond VIII 2005- 2012/9]
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®

(g)

4.

ol Die Emittentin ist berechtigt, die Bankschuldverschreibung erstmals zeem -
Kupontermin im August 2006, danach halbjéhrlich qu jedem Kupontermin.
unter Kinhaltung éiner Frist von drei TARGET G’escfz affsmgen ur Gfmze ur
Riickzahlung zum Nennwert zu kiindigen.

2. Eine Kiindigung sezrens der Inhaber der Bcznksclzu[dverschretbungen ist
ausgeschlossen.”

[§7- Kundlgung des Erstebank Snowball Bond. IX 2005- 2015/15}

1. Die. Emzttem‘m ist berechtigt, die Bankschuldverschreibung erstmals um
Kupontermin im September 2006, danach halbjilirlich zu jedem Kupontermin -
unter Einhaltung einer Frist von drei TARGET Geschiiftstagen zur G’anze zur
Riickzahlung zum Nennwert zu kiindigen.

‘2. Eine Kiindigung seitens der Inhaber der Bankschu]dverscbretbungen lsf _

ausgeschlossen.
[§ 7~ Kundigung des Exstebank Snowball Bond X 2005-2015/1 9]

Sollten zrgendwelche Besttmmlmgen dzeser Bedmgungen ganz oder z‘ezlwezse'
rechtsunwirksam sein oder werden, -so bleiben die librigen Bestimmungen. -
dieser Bedmgungen in Kraft. Unwirksame Bestimmungen sind dem Sinn und -

- Zweck dieser Vereinbarung entsprechend durch wirksame Besnmmuﬁgerz .

erselzen,” die ‘in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen denjenigen a’erul
unwirksamen. Bestimmungen so nahe kommen wie rechilich moglich. .

611~ Teﬂmchﬁgkezt der Erste Bank Snowball Bonds VIII 2005—2012/9 IX"_'

2005-2015/15 und X 2005- 2015/19]

oder die Verwendung smngielcher Klauseln zu unterlassen;’ sxe - st femer schuldig, es zu{.

.'untezlassen sich auf- die vorstehend genannten Kiauseln Zu berufen soweﬂ; dzese

- unzulassz gerweise verembart worden sind.

‘Der kiagenden Partei wird die Erméchtigung erteilt, Punks 1.und 2. des Urteilsspruchs.

binnen sechs Monaten ab Rechtskraft des Urteils einmal im redaktioiaellen Teil einér'-

R Samstag-Ausgabe der Neuen Kronenze1tung, und zwar in der jeweiligen Reglonaiausgabe -

aller Osterréichischen Bundeslandez, auf Kosten der bek]agten Partei - mlt gespem-

- geschriebenen Prozessparteien  und Fettdruckumandung, in  Nomallettern zu.

_ 'verﬁfrfentiichen.__'
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Die beklagte Partéi ist schuldig, der klagenden Partei binnen 14 Tagen die mit
EUR 5.361,98 (darin EUR 615,80 Barausiagen und EUR 791,03 USt) bestimmten
- Prozesskosten zu ersetzen.

Begriindung:

Unstrittlg ist,
dass die beklagte Partei Bankschuldverschre:bungen unter der Bezeichnung Snow-
ballbond VI, Snowballbond IX und Snowballbond X mit den im Spruch ersichtlichen
Zinsklauseln im Juni 2005, im August 2005 und im September 2005, als sich die
mafgebliche Grélke, namlich der 6-Monate-Euribor auf einen Wert unter 2,5 % be-
fand, auch an Verbraucher verkaufte.

Unstrittig ist weiter, dass in den Bedingungen fiir die Bankschuldverschreibun-
gen die im Spruch ersichtlichen Kiindigungsmaéglichkeit durch die Beklagte einge-
raumt wurde, wihrend eine Kiindigung durch den Inhaber der Bankschuldverschrei-
- bungen wahrend der mehrjahrigen Laufzeit ausgeschlossen wurde.

- Unstrittig ist schlieBlich, dass jeweils eine salvatorische Klausel wie im Spruch
ersichtlich vereinbart wurde..

Auf Grund der unbestrittenen ./1 und /2 steht fest, dass im Jahr 2000 der 6-
Monate-Euribor Uber 5 % stand und schon Ende 2005 kontinuierlich bis auf einen
Wert von mehr als 5 % im Jahr 2008 gestiegen ist.

Rechtliche Beurteilung :
Nach § 879 Abs 3 ABGB sind in Aligemeinen Geschaftsbedmgungen oder Ver--

tragsformbléattern enthaltene Vertragsbestimmungen, die nicht eine der beiderseitigen
Hauptleistungen festlegen, jedenfalls nichtig, wenn sie unter Berlicksichtigung aller
Umsténde des Falles einen Teil gréblich benachteiligen.

§ 1 des deutschen AGBG definiert:

LAllgemeine Geschéftsbedingungen sind alle fiir eine Vielzahl von Verirdgen
vOrformuhe_rte Vertragsbedingungen, die eine Vertragspartei (Verwender) der ande-
ren Vertragspartei bei Abschiuss eines Vertrages stellf. Gleichgtiltig ist, ob die Be-
stimmungen einen duflerlich gesonderten Bestandteil des Vertrages bilden oder in
die Vertragsurkunde selbst aufgenommen werden, welchen Umfang sie haben in

welcher Schriftart sie verfasst sind und welche Form der Verfrag hat.”

Diese Definition wird man auch — mangels eigener Definition — fir das dsterrei-
chische Recht tibernehmen kdnnen, um AGB und Vertragsformblétter von anderen,
" fir den Einzelfall einseitig vorformulierte Erkiarungen abzugrenzen (Rummel, ABGB
Kommentar RZ 1 zu § 864a ABGB). Nach dieser Definition sind Zinsklauseln — wie
die gegenstandlichen -, die von einer Partei — hier der Beklagten - fir eine Vielzahl

von Vertragen vorformuliert wurden, als AGB zu qualifizieren. :
' Zinsen sind Entgelt fur die Uberlassung von Kapital zwecks Nutzung. Sie sind
~ nach § 912 ABGB Nebengebthren. Die gegensténdlichen Zinsklauseln legen daher
nicht eine der beiderseitigen Hauptlelstungen (d.i. die Zuzahlung des Kapitais bzw.
dessen Riickerstattung) fest.
o § 879 Abs 3 ABGB ist daher auf auf die streltgegenstand[ichen Klauseln anzu-
| wenden Dlese benachteiligen den Bankkunden gréblich:
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Jeder Anleger geht davon aus, dass er sein Kapital ertragreich anlegen kann.
Dies wird ihm auch durch den verhaltnismaRig hohen Zinssatz in der ersten Zinsperi-
ode der gegensténdlichen Bankschuldverschreibungen so dargestellt. Der Zinsener-
trag der Folgeperioden setzt aber auf Grund des vertraglich vorgesehenen Zinssat-
' zes voraus, dass der Euriborzinssatz tiber Jahre hindurch ein hnlich niedriges Ni-
~ veau hat als im Zeitpunkt der Ausgabe der Bankschuldverschreibung. Tatsache ist,
dass die gegensténdlichen Bankschuldverschreibungen ausgegeben wurden, als der
Euribor auf einem Tiefstand lag, den er weder zuvor noch danach wieder erreichte.
Die gegenstandlichen Bankschuldverschreibungen laufen aber tber einen Zeitraum
von 7 bis 10 Jahren. Sieht man den Euribor als einen Zinssatz, der fiir Anlegergelder
malfgeblich sein soll, errechnet von durchschnittlichen Zinssatzen mehrerer renom-
- mierter Banken des européaischen Wirtschaftsraums, so ist es véllig unrealistisch zu
erwarten, dass Uber diese langen Zeitrdume hinweg dieses niedrige Niveau des Euri-
borzinssatzes erhalten bleibt. Die Folge ist aber, dass aufgrund der bekampften Zins-
satzformeln bei Steigen des Euribor nach mehr oder weniger langer Zeit die Verzin-
sung der gegensténdlichen Bankschuldverschreibungen bis auf Null sinkt, weil sich
der Zinssatz der gegenstandlichen Veranlagung kontrér zur Entwicklung des Euribors
verandert. Das ist aus den strittigen Klausel auch nicht ohne weiteres sondern nur
bei Anstellung von Rechenexempeln fur den Bankkunden erkennbar sodass die
Klauseln auch intransparent iSd § 6 Abs 3 KschG sind. :

Mit anderen Worten, die Verzinsung der gegenstandlichen Bankschuidver—
schreibungen verhélt sich gegenlauﬂg zur Entwicklung des Euribor, der aber einen
Mafstab fur die Zinsentwicklung am Geldmarkt des Euro darstellt. Verdeutlichend:
Steigt der Euribor, sinkt die Verzinsung der gegenstandlichen Bankschuldverschrei-
bungen bis hin zu Nuil. Der Bankkunde erhait trotz Zinssteigerungen am Anlagemarkt
~eine sinkende bis-keine-Verzinsung seines Kapitals. Dieses steht weimehr ‘der Be-
klagten dann kostenlos durch geraume Zeit zur Verfugung.

‘Verschérft wird diese Situation noch dadurch, dass die Beklagte nach den Ver-
tragsbedlngungen berechtigt ist, schon zum ersten Coupontermin und danach halb-
~ jahrlich zu ktindigen, wéhrend fur den Inhaber der Bankschuldverschreibungen eine
Kiindigung ausgeschlossen ist. Dies erméglicht — und es ist von der ungunstigsten
Auslegungsvariante der Vertragsbestimmungen zu Lasten der Beklagten auszuge-
hen — der Bekiagten, bei ungiinstiger Entwicklung des Euribor - dh. bei weiter fort-
dauernd niedrigem Stand des Euribor oder gar Sinken desselben - die Vertragsbezie-
hung aufzuldsen, wahrend dem Bankkunden eine solche Méglichkeit nicht einge-
raumt’ist. Auch diese Regelung ist zweifellos fir den Bankkunden gréblich benachtei- 7
ligend. Damit wird auBerdem der Beklagten ein einseitiges Lelstungsanderungsrecht
verletzend § 6 Abs 2 Z 3 KSchG eingeraumt.

Dem Bankkunden steht in der wirtschaftlichen Realitat auch nicht die Maglich-
keit offen, die Bankschuldverschreibungen am Sekundarmarkt zu verkaufen, sobald
sich der Anstleg des Euribors und damit die Verringerung des Ertrags der gegen-
stdndlichen Kapitalanlage abzeichnet |, Well das Produkt dann kaum absetzbar sein
wird.

Diese Beurteilung ist kelneswegs nur auf der heutigen Kenntnis der Entwick-
lung des Kapitalmarkts. Auch ex ante betrachtet war die Verzinsung der gegenstand-
lichen Bankschuldverschreibungen alles andere als marktkonform, weil nicht seriés
erwartet werden konnte, dass der Euribor Gber mehrere Jahre, di. die gegenstandli-
che Veranlagungsdauer, den extremen Tiefstand beibehalten wiirde, zumal er diesen
doch auch vor der Begebung der Kapitalanlage nicht hatte.
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Aus all diesen Griinden sind daher die im Spruch ersichtlichen Klauseln nich-
tig. _ -
Die begehrte Urteilsverdffentlichung ist im Hinblick auf den 8sterreichweiten
Vertrieb dieser Bankschuldverschreibungen in mehreren Tranchen an nicht nur pro-
~ fessionelle, also fachkundige Anleger angemessen.

Die Kostenentscheidung grundet sich auf § 41 ZPO.

Handelsgericht Wien
1030 Wien, Marxergasse 1a
Abt. 17, am 29.05.2009

Dr. Rainer GeiBler

e . Richter
it Fir die Rictiighett igung
' der Leit r Geschafisabtellung







